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Objetivo

O presente trabalho nasce da necessidade de se elaborar um cenario de longo
prazo para as micro e pequenas empresas Vis-a-vis a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, com o objetivo de subsidiar a elaboracao/revisdo do Plano
Plurianual do sistema SEBRAE e a consequiente definicdo de acdes estratégicas junto
a essas empresas, identificando riscos, oportunidades de melhorias e possibilidade de
desenvolvimento de novos programas, produtos e cursos/treinamentos.

Metodologia

Este cenério se balizou em dados/informacdes obtidas em fontes secundarias
(IBGE, BACEN, IPEA, MTE, FGV, CNI etc), que disponibilizam, periodicamente, dados
sobre importantes varidveis macroecondmicas.

Para efeito de projecdo das variaveis macroeconbémicas brasileiras, como
inflagdo, cambio, meta da taxa Selic e PIB, foram consideradas as expectativas dos
analistas de mercado (mediana), disponibilizadas no site do Banco Central do Brasil.
Para as varidveis macroeconémicas de outros paises/blocos econémicos, como o PIB,
por exemplo, foram utilizadas as proje¢cdes do Fundo Monetario Internacional (FMI).

Este trabalho apresenta um Unico cenario de longo prazo para as MPE, que é
considerado o mais provavel de ocorréncia. Sua atualizacdo/divulgacao serd trimestral
e ocorrera nos mesmos meses de divulgacdo do PIB trimestral, pelo IBGE (marco,
junho, setembro e dezembro).
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Economia Internacional

O ano de 2011 foi marcado por grande volatilidade na conjuntura econdmica
internacional, em fung¢do de fatores como a elevacdo dos pregos das commodities agricolas, do
petréleo, expressivo aumento da divida publica norte-americana, comprometendo mais de
100% do seu PIB, e crises em importantes paises da zona do euro, em fungdo de suas
expressivas dividas soberanas.

Lideres europeus, ao final de 2011, assinaram acordos para minimizar a crise na regiao.
Uma das propostas aprovadas refere-se a criagdo do “Mecanismo Europeu de Estabilidade”
(MEE), a partir de julho de 2012, cuja capacidade de empréstimo aos paises em dificuldade
sera da ordem de € 500 bilhGes, a custos menores que os atuais. O MEE deve substituir o
Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF), em julho de 2013, que hoje conta com cerca
de € 440 bilhdes.

Outras medidas acordadas prevéem que os paises-membros instituirdo uma “regra de
ouro”, que manterd seus resultados fiscais estruturais limitados a um déficit equivalente a
0,5% do seu PIB nominal, enquanto a relagdo divida/PIB ficara limitada a 60%.

Porém, apesar desses esforcos, as medidas de socorro que vem sendo tomadas tém-se
pautado no ajustamento fiscal para a recuperagao da confianca dos mercados. Embora essas
medidas de austeridade sejam necessarias em um horizonte de médio e longo prazo, ndo
contribuem para a retomada do crescimento econémico, no curto prazo.

Prova disso, é que o PIB da regido ndo vem conseguindo registrar crescimento positivo.
No primeiro trimestre de 2012, ficou estavel em relacdo ao ultimo trimestre de 2011, quando
havia registrado queda de 0,3% sobre o trimestre anterior.

A economia alema tem sido o “carro-chefe” da Zona do Euro. No primeiro trimestre de
2012, expandiu-se 0,5%, enquanto a da Austria cresceu 0,2% e da Bélgica, 0,3%. O PIB da
Finlandia apresentou alta de 1,3% e a economia da Franga, segunda maior da regido, ficou
estagnada. J4 o PIB italiano retraiu-se 0,8%, o da Espanha recuou 0,3%, e o de Portugal, 0,1%.

Analistas entendem que cada pais deve buscar um equilibrio entre a politica
monetaria, fiscal, cambial e o resultado do seu balango de pagamentos, pois assim poderdo
recuperar suas competitividades externas (exportagdes).

Enguanto isso ndo ocorrer, a solugdo para a crise na Zona do Euro estard ainda
distante. Atualmente, ja se cogita até a exclusdo da Grécia da Zona do Euro. A grande
preocupacdo passa a ser entdo o efeito contagio dessa crise, que podera atingir outros paises
igualmente debilitados economicamente, desestabilizando o sistema bancario da regido, com
reflexos negativos também no mercado de capitais e no comércio internacional.
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Previsao paracrescimento do PIB (em %)
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Fonte: FMI (abril/2012)

A economia americana, por sua vez, vem dando sinais de recuperag¢do, com o aumento
do consumo das familias, queda dos pedidos de “seguro-desemprego” e certa recuperacdo do
setor imobiliario. A taxa de desemprego também vem registrando melhoria, tendo se reduzido
de um patamar de 9,0% para 8,5%, embora ainda esteja elevada. Porém, o elevado déficit
fiscal continuard limitando o crescimento da economia norte-americana neste e nos préximos
anos. Assim, a perspectiva para o PIB dos EUA é de recuperacdo lenta e gradual nos préoximos

anos.
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Fonte: FMI (abril/2012)

Estudo disponibilizado pelo “The Economist” mostra que o PIB per capita dos Estados
Unidos ainda demandara cerca de trés anos para atingir o patamar que deveria estar no
quarto trimestre de 2011, se ndo tivesse ocorrido a crise de 2008. Ou seja, a crise de 2008
representou uma perda da ordem de trés anos para a economia americana. Segundo ainda o
estudo, essa perda, para a economia da Zona do Euro, foi de quatro anos e meio, sendo que,
para a economia italiana, chegou a 15 anos, para a Grécia, 11 anos e meio, e para a Espanha,
aproximadamente 11 anos.
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Tempo (em anos) para a renda per capita voltar a alcancgar os niveis
que estaria no 4 trim. 2011, se ndo tivesse ocorrido a crise em 2008
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Em relagdo a China, o PIB desse pais fechou 2011 com elevagao de 9,2% sobre o ano
anterior, quando havia crescido 10,4% em relagdo a 2009. No primeiro trimestre de 2012, o
PIB chinés, em termos anualizados, registrou alta de 8,1% (menor expansdo desde o 19
trimestre de 2009). A queda no ritmo de crescimento desse indicador reflete o arrefecimento
da demanda mundial e o desaquecimento do mercado imobiliario local.

Crescimento do PIB (em %)
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Fonte: Relatério FMI - abril/12
* ProjecBes

Assim, percebe-se que a economia internacional seguird em ritmo lento de
crescimento neste e nos préximos anos, refletindo, principalmente, a crise na Zona do Euro,
cujo desdobramento ainda permanece incerto, dado o “efeito contagio” que economias
debilitadas, com a da Grécia, Espanha, Irlanda, Italia e Franca, por exemplo, poderdo causar
nao so na Europa como também no resto do mundo, via, principalmente, mercado financeiro,
de capitais e nas transagdes comerciais.

Nesse contexto, € muito provavel que a China passe a redirecionar boa parte de suas
exportagOes para paises emergentes como o Brasil, acirrando a concorréncia com as empresas
brasileiras, tanto no mercado interno brasileiro como no mercado internacional.
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Resumo da economia internacional:

¢ Recuperacdo lenta e gradual da economia dos Estados Unidos.

e Zona do Euro: Agravamento da crise na Grécia pode contagiar outros paises
igualmente debilitados economicamente, como Portugal, Espanha, Itdlia e Franga,
afetando negativamente, em nivel mundial, a liquidez dos bancos (escassez de crédito)
e as transagdes comerciais.

e Desacelera¢do do ritmo de crescimento da economia chinesa mais forte do que se
esperava, com reflexos na economia global, contribuindo para deprimir os precos das
commodities, principalmente, minerais e metalicas.

e Com aretragdao dos mercados globais, a China tende a direcionar maior quantidade de
seus produtos para paises emergentes, como o Brasil, acirrando ainda mais a
concorréncia como os produtos nacionais, interna e externamente.

Economia brasileira

Apds expressivo crescimento em 2010 (7,5%), o PIB brasileiro fechou 2011 com alta
bem menor, de 2,7%, sobre o ano anterior.

No primeiro trimestre de 2012, esse indicador cresceu apenas 0,2% (com ajuste
sazonal), em relagdo ao ultimo trimestre de 2011. O baixo crescimento do PIB pode ser
atribuido, pela dtica da producgdo, a expressiva retracao de 7,3% da Agropecuaria, refletindo
problemas nas safras de soja, arroz e fumo, em funcao da seca nas regidoes Sul e Nordeste.

PIB- Taxa (%) de crescimento (12 trim. 2012 sobre 42 trim. 2011)
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Fonte: IBGE

Fato positivo, porém, foi constatar a recupera¢do da industria, com crescimento de
1,7%, puxado pela industria de transformacdo (+1,9%). A Construcdo civil e eletricidade e gas,
agua, esgoto e limpeza urbana também computaram elevacdo de 1,5% sobre o trimestre
anterior.

O setor de Servigos, que representa 67% do PIB total, pelo lado da oferta (producdo), e
inclui o Comércio, cresceu 0,6% no mesmo periodo comparativo, enquanto a atividade
extrativa mineral recuou 0,5%.
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Pela ética da demanda, impactou negativamente o desempenho do PIB a queda de

1,8% dos Investimentos, principalmente na area de maquinas e equipamentos, que representa
58% da FBCF.

Diversos investimentos do governo em infraestrutura ainda ndo sairam do papel. No
Ministério dos Transportes, por exemplo, 30 mil Km de projetos de engenharia estdo
paralisados, desde 2008. A pasta desse ministério conta com orcamento de RS 17,7 bilhdes
para este ano, mas somente RS 40,5 milhdes foram executados até abril. Em relacdo ao
Ministério das Cidades, a maior parte dos projetos de mobilidade urbana estd atrasada. Até

abril deste ano, sete das 12 cidades-sede da Copa ainda ndo tinham iniciado suas obras de
mobilidade.

Com isso, a taxa de Investimento em proporc¢ao do PIB caiu de 19,5% (12 trimestre de
2011) para 18,7%. As exportagdes também pouco contribuiram com o crescimento do PIB, pois
os setores exportadores ressentem-se do desaquecimento da demanda global e do excesso de
protecionismo argentino, principal comprador de manufaturados brasileiros.

Percebe-se, dessa forma, que o Consumo das familias continua sustentando o
crescimento do PIB, tendo apresentado alta de 1,0%. Esse aumento pode ser atribuido ao
continuo crescimento do mercado de trabalho, tanto em relacdo a quantidade de pessoas
ocupadas quanto ao rendimento médio real, conforme mostrado no grafico a seguir.
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Fonte: IBGE

Obs.: Os dados se referem a pessoas com 10 anos ou mais ocupadas e ao rendimento

médio nominal referentes as regides metropolitanas das cidades de Recife, Salvador, Rio de
Janeiro, Belo Horizonte, Sdo Paulo e Porto Alegre.

O continuo (e expressivo) ingresso de novos consumidores nas classes de renda de
maior nivel, modificando substancialmente a configuracdo da “pirdmide social” brasileira,
certamente também contribuiu e continuard contribuindo para um crescimento maior do PIB
neste e nos préximos anos.

O grafico, a seguir, mostra a migracdo de 32 milhdes de consumidores, das classes D/E
para a classe C, ocorrida entre 2003 e 2011, o que fez com que os consumidores desta classe
passassem a representar mais da metade da populagdo (54%). O crescimento foi substancial,
considerando que, em 2003, representava apenas 37% do total. A perspectiva é de que, em
2014, a classe C passe a representar 58% do total de consumidores, com a migra¢do de mais
15 milhdes de pessoas, provenientes das classes D/E.
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Mudanga na configuragao das classes sociais
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Fonte: Centro de Politicas Sociais (FGV)

Esses “novos” consumidores passaram a adquirir habitos de consumo que antes ndo
possuiam, demandando produtos e servicos como automdveis, microcomputadores, banda
larga, ensino privado, planos de saude, pacotes turisticos etc.

A maior demanda por bens tem se refletido no aumento do volume de crédito do
sistema financeiro. Entretanto, as taxas de juros, tanto das linhas de Capital de Giro (CG)
quanto do crédito Pessoal (CP) ndo vinham se reduzindo na mesma intensidade da taxa basica
de juros da economia (Selic), como pode ser observado no grafico, a seguir.

Volume de Crédito (CG e CP) X respectivas Taxas de juros X Selic

ki CG - volume RS milhdes ki CP - volume RS milhdes
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Fonte: Bacen

Mas essa realidade vem mudando, com a iniciativa dos dois principais bancos oficiais
(BB e CEF) de reduzir mais acentuadamente as taxas de juros de suas operagdes de crédito,
tanto para pessoas fisicas quanto para pessoas juridicas, procedimento que tem sido seguido
pelos bancos privados, para ndo perderem mercado.

Ndo obstante a melhoria nas condi¢cbes de crédito (reducdo das taxas de juros,
alongamento dos prazos etc), o sistema financeiro tem convivido com aumento constante da
inadimpléncia, o que vinha obrigando os bancos a manterem as taxas de juros de suas
operagbes de crédito em patamares elevados e a serem mais seletivos na concessdo do
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crédito. Esse fato, aliado ao também elevado nivel de endividamento das familias, que ja
compromete mais de 43% da renda familiar, tende a anular um aumento maior do consumo,
via crédito, frustrando, em parte, as expectativas do governo.

Endividamento das familias Inadlm!)h'anaa do Consumidor
(% sobre a renda acum. ultimos 12 meses) (média de 2009 = 100)
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Fonte: Serasa Experian

Com o propdsito de reverter essa situagdo, o governo ja acena com a possibilidade de
ampliar o limite de renegociacdao de dividas para pessoa fisica e empresas, com incentivo

tributario. Assim, os consumidores inadimplentes se tornariam “adimplentes”, podendo
comprar bens durdveis como empréstimos bancdrios.

O crédito direcionado para o microempreendedor, pelo sistema financeiro, também

vem crescendo de forma significativa nos ultimos anos, como mostrado no grafico a seguir:

Microcrédito - Aplica¢des totais (em RS milhdes)
Valor médio dos contratos em 2012: RS 1.612,81
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Fonte: BACEN

Os valores desembolsados pelo BNDES para o microcrédito, por sua vez, atingiram
RS 68,8 milhdes em 2011, registrando crescimento de 18,4% sobre o ano anterior.
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Desembolsos do BNDES para o microcrédito
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Fonte: BNDES

Com a queda da taxa basica de juros, assim como da TILP, praticada pelo BNDES em
operagbes de longo prazo, atualmente em 6,0% a.a., a perspectiva é de que a demanda por

crédito continua a aumentar neste e nos préximos anos.

Segundo o Boletim Focus, do Banco Central, atualizado em 01.06.12, analistas do
mercado financeiro prospectam taxa basica de juros (Selic) em 7,50% ao final deste ano,
voltando a se elevar nos anos seguintes, em fun¢do de um provavel repique inflaciondrio.

Taxa Selic- Projegoes
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Fonte: Boletim Focus - Bacen (22.06.2012)

Muito se tem comentado, ultimamente, sobre o atual processo de
“desindustrializacdo” pelo qual tem passado alguns segmentos industriais, no Brasil. De fato,
esse processo fica evidenciado, quando se analisa o “curto prazo” (ultimos trés anos). Mas, no
“longo prazo” (de 2002 a 2008), isso nao se verifica, conforme pode ser observado no grafico,

a seguir.

No “longo prazo” (2002 a 2008), percebe-se que apenas as produc¢bes dos setores
Calgados, Vestudrio e Madeira registraram queda, enquanto no “curto prazo” (2009 a 2011),
outros setores além desses também registraram queda na producdo. Ressalte-se também que,
em muitos outros setores, o crescimento da produgdo, no curto prazo, foi bem menor que o

crescimento que havia sido registrado no longo prazo.
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Variagéo anual da producédo (em %)
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Ao se analisar a produgdao acumulada da indudstria como um todo, nos ultimos doze

meses, até o més de referéncia, como mostrado no grafico abaixo, constata-se igualmente
queda no ritmo de crescimento, refletindo a perda de competitividade da industria brasileira

frente aos produtos importados.

Taxa crescimento da producéo industrial
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Mas essa perda de competitividade da industria nacional ndo esta associada somente
ao cambio, que se manteve valorizado de 2010 até o inicio de 2012 (grafico, a seguir),

favorecendo a importacdo de produtos, mas também

N

a baixa produtividade, decorrente da

elevagdo dos custos, como da mao-de-obra, por exemplo, e a falta de investimentos,

principalmente, em inovacao, o que garantiria maior competitividade aos produtos nacionais.
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Taxa de cdmbio (RS/USS)
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Fonte: BACEN

Percebe-se que, ultimamente, a taxa de cambio vem se desvalorizando de forma mais
acentuada, saindo de RS 1,70 por délar, em fim de fevereiro, para o patamar de RS 2,02 por
dolar, em maio deste ano (desvalorizagdo de 18,8%). Essa alta foi patrocinada pelo Banco
Central, com atuag¢des mais expressivas no mercado de cdmbio, no més de abril, e tem sido
potencializada pela crise na Zona do Euro.

Se, por um lado, o cambio desvalorizado favorece os exportadores, que passam a
receber mais reais por dolar exportado, por outro lado, prejudica os importadores, que
passam a despender mais reais por délar importado.

De 33 setores analisados pela Federag¢do da Industria do Estado de Sdo Paulo (FIESP),
em 20 houve queda das importagOes, destacando-se o de aeronaves, material eletrénico,
aparelhos de comunicagao e artefatos de couro.

Nos ultimos anos, valendo-se da apreciacdo cambial, a prdopria industria passou a
importar mais insumos e semielaborados para baratear seus custos de producdo. De acordo
com o Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), 43,8% das
importacdes, de janeiro a abril de 2012, foram de matérias-primas e de bens intermediarios,
ou seja, de insumos de producgao.

Assim, pode-se perceber que a desvalorizagdo cambial pressionara o custo de
producdo da industria. Esse fato, associado a reducdo dos precos dos produtos transacionaveis
no mercado externo, tende a reduzir as margens de lucro das empresas importadoras de
insumos.

Com o mercado interno relativamente desaquecido, como vem sendo constatado
atualmente, o repasse de aumentos de custos provenientes da desvalorizagdo cambial ou de
eventuais majoracées de precos (em délar) dos produtos importados, para o pregos dos
produtos nacionais, em nivel de varejo, ndo deve ocorrer de forma expressiva, deixando de
pressionar, por exemplo, o IPCA, indice de inflagdo monitorado pelo Governo, para efeito de
estabelecimento e monitoramento de meta de inflagao.

Analistas do mercado financeiro prevéem para o final de 2012 ddlar a RS 1,95,
acreditando que haverd recuo na cotacdo atual e nos proximos anos. Para o IPCA, a
expectativa é de que feche 2012 em 4,95%, elevando-se em 2013 e voltando a cair nos anos
seguintes, mas se situando sempre acima da meta (de 4,5%).
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Cambio (R$/US$) - projecdes (final de cada ano) IPCA - projecdes anuais
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Fonte: Bacen- Boletim Focus (22.06.12)

Importante ressaltar que, mesmo com o recente processo de desvalorizacdao cambial, a
concorréncia com produtos importados tende a continuar, mas em menor proporg¢ao,
prejudicando menos os setores que concorrem mais diretamente com produtos similares
importados, como os de Téxteis, Vestudrios, Confeccbes, Calcados e Moveleiro, por exemplo.

O Comércio, por sua vez, registrou crescimento médio anual de 8,1% em suas vendas,
de 2005 a 2011, enquanto o crescimento das vendas da industria no mesmo periodo foi de
apenas 2,4%. Com isso, a participagdo do setor de Servigos, que engloba o Comércio, no PIB
elevou-se, de 65% (2005) para 67% (2011), e a da Industria reduziu-se de 30% (2005) para 27%
(2011), sendo que a participagao da industria de transformacgao, mais especificamente, caiu de
18,1% para 14,6% no mesmo periodo comparativo.

Para tentar minimizar as dificuldades enfrentadas pelo setor industrial e proporcionar
maior competitividade as empresas do setor, o Governo langou, em agosto de 2011, o Plano
Brasil Maior (PBM), focando mais especificamente os setores que vinham enfrentando forte
concorréncia com os produtos importados.

Uma das principais medidas contempladas no PBM foi a desoneragdo da folha de
saldrios com a substituicdo da aliquota patronal do INSS de 20% sobre a folha de salarios, por
uma aliquota de 1,5% a 2,5% sobre o faturamento para as empresas de confecgbes, couros,
calcados, call center e software que nao sejam optantes do SIMPLES.

Mais recursos para investimentos em Inovacdo também foram contemplados no PBM.
Em abril deste ano de 2012, novas medidas de estimulo ao investimento e a inovacdo e de
defesa do mercado interno (MP 563 e 564), complementares ao PBM, foram anunciadas pelo
governo, melhorando, por exemplo, as condicdes das linhas de crédito para esse fim, como a
fixacdo da taxa de juros em 4,0% ao ano.

Com essas medidas, a desoneracdo dos 20% de contribuicdo para o INSS, incidentes
sobre a folha de salarios, por exemplo, foi ampliada, passando a contemplar mais onze
setores:
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Medida: Desoneragdo de 20% para o INSS sobre a folha de pagamento

Setores contemplados no Plano Brasil Onze "novos" setores incluidos nesse

Maior

> ConfecgGes.
> Couros.

> Calcados.

> Call Center
> Software

contexto, com as recentes medidas

(MP 563 e 564)

Obs.: A partir de julho de 2012
> Téxtil

> Naval

> Aerondutico

> Material elétrico

> Autopecgas

> Bens de capital

> Plasticos

> Mdveis

> Onibus

> Hotéis

> Design house (chips)

Setores que passaram a ser contemplados no programa REVITALIZA -

EXPORTACAO, do BNDES:

PROGRAMA REVITALIZA - EXPORTACAO

Setores "antigos"

> Téxteis

> Vestudrio e acessorios

> Couros e Calcados de couros
> Produtos de madeira

> Pedras ornamentais

> Frutas
> Produtos ceramicos

> Pegas/acessorios para veiculos
> Servicos de Tl
> Bens de capital

Prazo para exportagdo: até 24 meses

Em maio de 2012, foram divulgadas novas medidas de Estimulo a Economia, que
compreendem reducdo do IOF, de 2,5% para 1,5%, em todas as operagdes de crédito ao
consumidor, diminuicdo das aliquotas do IPI incidente em veiculos (passeio e comerciais leves)
e reducdo do juro do PSI (BNDES) para caminhdes e 6nibus, maquinas e equipamentos e
outros bens. Tais medidas representam renuncia fiscal da ordem de RS 2,7 bilhdes, que,

"Novos" setores incluidos

> Cal¢ados de outros materiais

> Instrumentos médicos e odontol.

> Equipamentos de inform. e periféricos
> Material eletrénico e de comunicagées
> Brinquedos

> Moveis

> Artefatos de madeira, palha, cortica,
vime e material trancado

> Transformados de pldstico

somadas as anteriores, totalizam RS 63,1 bilhdes.
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Medidas de Estimulo ao Investimento e a Inovagao e de defesa da Industria e do Mercado Intemo

1 -Rendncia fiscal liquida RS 3,1 bilhdes
> Prorrogacdo da redugdo do IPI da linha branca RS 534 milhdes
> Medidas para a bandalarga RS 460 milhdes
> Desoneragdo da folha de pagamentos RS 1,8 bilhdes

2 - Compras governamentais RS 3,9 bilhdes

3 -Equalizacdo do Programa de Sustentag¢do do Investimento (PSI) RS 6,5 hilhdes

4 -Expansio do Proex RS 1,9 bilhdes

5 -Novo aporte do Tesouro ao BNDES RS 45 bilhdes

6 - Medidas de Estimulo & economia (maio/2012) RS 2,7 bilhdes

Total RS 63,1 bilhdes

Fonte: Ministério da Fazenda e jornal Valor Econdmico

Entretanto, embora o propdsito dessas ultimas medidas anunciadas pelo governo seja
o de estimular o consumo, principalmente, de automéveis, o elevado nivel de endividamento
da populacdo e a inadimpléncia em patamares também elevados, conforme ja comentado,
tendem a comprometer um crescimento maior da demanda por bens duraveis.

Esse elevado nivel de endividamento mostra que o ambiente econdmico atual difere
do de 2009, quando as medidas anticiclicas implementadas a época, para fazer frente a crise
financeira mundial, encontraram respaldo no aumento significativo do consumo interno,
devido a existéncia de uma demanda reprimida por bens durdveis, que foi em grande parte
satisfeita ao longo dos ultimos trés anos. Ou seja, a capacidade de crescimento do PIB pelo
Consumo das Familias, atualmente, é bem mais limitada, devido ao elevado nivel de

endividamento da populagdo e por essa ja estar com sua necessidade por bens ja, em grande
parte, atendida.

Do lado fiscal, o governo garante que a meta de superavit primario para este ano (RS
97 bilhoes) sera atingida, em que pesem a perspectiva de aumento dos investimentos publicos

e as medidas de estimulo ao investimento e a inovagdo e de defesa da indUstria e do mercado
interno.

De janeiro a maio de 2012, o superdvit primario do Governo Central (Tesouro Nacional,
Previdéncia Social e Banco Central) somou RS 46,8 bilhdes, o que ja representa 48,2% da meta
de RS 97 bilhdes estipulada este ano.

Superavit primario (em RS bilhdes) - 2012

120 - RS 97 bi

80 RS 46,8 bi

40

acum. jan-maio/12
meta 2012

Fonte: Tesouro nacional

N3o obstante as medidas de Estimulo a Industria, a perspectiva é de que o Comércio
continue a registrar taxas de crescimento bem mais expressivas que as do setor industrial, nos
proximos anos, conforme os graficos, a seguir.
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ProjegGes de crescimento paraa ProjegGes de crescimento para o Comércio
produgdo industrial (em %) (exceto autos e construgdo)

8.0% 16,9%

0,
6,0% - 4.3% 6,0% - 5I6% 5’2% 5'8A 5’6%
4,0% 43%
4,0% ’ 3,6%  3,2% 4,0%
2,0%
o l 2% |
0,0% - T T T 0,0% - T T T T

2012 2013 2014 2015 Média2016- 2012 2013 2014 2015 Média2016-

22 . L. .22
Fonte: LCA- Solugbes Estratégicas em Economia Fonte: LCA - Solugdes Estratégicas em Economia

8,0%

Diante dessa realidade, analistas do mercado financeiro estdo prospectando
crescimento de 2,18% para o PIB em 2012, mais dependente do mercado interno do que do
mercado externo, e que devera ser sustentado pelo Consumo das familias e pelos
Investimentos, ambos se intensificando no segundo semestre.

Para os proximos quatro anos, a expectativa dos analistas financeiros é de que a taxa
de crescimento do PIB fiqgue em torno de 4,0%.

Como o desempenho da economia brasileira depende também do cenario
internacional, eventual agravamento da crise na Zona do Euro tende a afetar negativamente o
crescimento projetado para o PIB brasileiro.

PIB - Crescimento anual (em %)

7,50
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00
o ~ 0 (=2} o - o 52} < wn [\e} ~ 0 (=2} o — * * * * *
a (=2} a (=2} o o o o o o o o o o — — o o < wn o
(o)} )} (o)} )} o o o o o o o o o o o o — — — — —
— — — — o~ o~ (o] o~ (o] o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~
Fonte: IBGE

* BACEN - Boletim Focus (22.06.2012)
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Resumo do cenario nacional:

¢ Redugdo gradativa da taxa bdsica de juros (Selic), devendo encerrar 2012 em 7,50%.

e Reducgdo dos spreads bancarios, puxada pelos bancos oficiais, com reflexos nas taxas
de juros das linhas de crédito as pessoas fisicas e juridicas.

¢ Inflagdo (IPCA) sob controle, embora deva fechar 2012 (e os proximos quatro anos)
acima da meta de 4,5%.

e Superavit primario deve ser atingido este ano, apesar da perspectiva de aumento dos
investimentos publicos e das medidas de estimulo ao investimento e a inovacdo e de
defesa da industria e do mercado interno.

* Taxa de cAmbio (RS/USS) deve continuar desvalorizada, fechando 2012 em torno de
RS 1,95 por ddlar, o que tende a beneficiar exportadores e setores que vinham
enfrentando forte concorréncia com produtos importados (Téxtil, calgcados e
moveleiro, por exemplo). Entretanto, deve provocar eleva¢do do custo das empresas
importadoras de insumos de producdo, reduzindo suas margens de lucro, caso nao
consigam repassar essa elevagdo de custos nos pregos de seus produtos.

e Inser¢do de novos consumidores na Classe C (renda entre quatro e dez saldrios
minimos) e continuidade de crescimento da massa salarial devem dar sustentacdo a
elevacdo do PIB, pelo lado da demanda, juntamente com a perspectiva de aumento
dos investimentos.

e Plano Brasil Maior continuara a beneficiar empresas dos setores de confecgoes,
couros, calgados, call center e software.

e Medidas de estimulo a economia, lancadas este ano pelo governo, algumas
complementares ao Plano Brasil Maior, visam incrementar o consumo e tendem a
favorecer empresas que atuam nos setores téxtil, naval, aerondutico, material
elétrico, autopecas, bens de capital, pldsticos, mdveis, 6nibus, hotéis e design house
(chips), a partir de julho de 2012.

¢ Comércio deve crescer a uma taxa média anual de 6,0%, enquanto a Industria, a uma
taxa de 3,2%, neste e nos préoximos dez anos.

e Elevado nivel de endividamento (e inadimpléncia) da populacdo pode comprometer
crescimento maior do consumo este ano, frustrando expectativas do governo quanto
a magnitude de crescimento do PIB.

¢ Analistas do mercado financeiro prospectam crescimento para o PIB em torno de
2,18%, em 2012, devendo registrar taxas maiores de crescimento nos préoximos quatro
anos, na faixa de 4,0%.
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Oportunidades para as MPE

Ha que se chamar a atencdo também para importantes eventos, que ocorrerdo nos
proximos anos e que certamente proporcionardo grandes oportunidades de negdcios para as
micro e pequenas empresas, ndo obstante o presente cenario tragado para a economia
brasileira.

Nesse contexto, pode-se destacar os Jogos Olimpicos, a serem realizados na cidade do
Rio de Janeiro, em 2016. Outros grandes eventos como a Copa do Mundo de 2014, Copa das
Confederagbes em 2013 e Paraolimpiadas, também tendem a alavancar investimentos em
todo o pais. O impacto da Copa do Mundo na economia brasileira, por exemplo, é estimado
em RS 142 bilhdes (Ernst & Young, 2010).

Estudo da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) em parceria com o Sebrae aponta que a
Copa gerara diversas oportunidades de negdcios para micro e pequenas empresas. Mais
especificamente, o estudo aponta nove setores como de maior potencial para os préximos
anos, por conta dos investimentos antes, durante e depois do evento. Sao eles:

e Construcao civil;

¢ Tecnologia da informacao;

e Turismo;

¢ Producao associada ao turismo;
e Comércio varejista;

* Servigos;

e Vestuario;

e Madeira e moveis; e

e Agronegécio.

Além dos investimentos previstos para os eventos esportivos, o Governo Federal
aponta para a continuidade do Programa de Aceleragao do Crescimento (PAC), que se soma
aos investimentos que serao realizados pelos setores publico e privado nos préximos anos em
decorréncia da descoberta do petréleo da camada Pré-Sal. Apenas a Petrobras pretende
investir RS 87 bilhdes até 2016 no Pré-Sal. Junto com os investimentos, surgem inimeras
oportunidades para pequenos negdcios na cadeia produtiva do petréleo e em atividades
diversas em regides de grandes obras.
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Painel de oportunidades
Investimentos/desoneragdo*

Eventos Ano Setores ) )
(estimativas)
Copa das Confederagdes 2013 Construgéo CiVi.l.' tun’smot TS,
Comeércio varejista, Servigos, .
- ) o RS 142 bilhdes
Vestuario, Madeira e méveise

Copa do Mundo 2014 Agronegdcios

Olimpiadas (RJ) 2016 Idem acima RS 30 bilhdes
Tecnologias de Informagdo e

Internet longo prazo Comunicagdo (TIC), e-commerce e ND
web 2.0

Petrobras (Pré-sal) até 2016 cadeia produtiva do petréleo RS 87,4 bilhdes
Minha Casa Minha Vida RS 390 bilh&es
Energia RS 300 bilhdes

Outros investimentos do PAC de 2012 a 2015 Petréleo e gas RS 228 bilhdes
Transportes RS 117 bilhdes
Total RS 1,122 trilhdo
confecges, couros, calgados, call
center e software , téxtil, naval,

Pla?o Bra‘sil Maior(.e Medidas de Julho de 2012 aeronautico, material e!étrico,, ' RS 63 bilhdes*

Estimulo a Economia autopegas, bens de capital, plasticos,
moveis, Onibus, hotéis e design
house (chips)

Projeta-se também, para os préximos anos, forte transformacdo da composicdo etdria
da populacdo brasileira, o que sinaliza novas oportunidades de negdcios a serem oferecidos
para o publico de faixa etdria igual e superior a 60 anos, cuja representatividade na populacdo

sera cada vez maior, atingindo 30% em 2050, o triplo da representatividade atual.

Envelhecimento da populagao brasileira

100% ¢
90%
80% >
70%*

6% 7% 7% 8% 9% 10% 12% 14%

16% 19%
21% 24% 79 30% .
60 ou mais anos

B 50a59anos

60%
18% 19% 19% 40a49anos

o 15%
>0% i B 30a39anos
40%2 %
4 20a29anos
0,
30% % 13% 199 1100 149,

20% H 10a1l19anos

10% >
0%

B 0a9anos

1980
1985
1990
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2010
2015
2020
2025
2030
2035
2040
2045
2050

Fonte: IBGE - dados obtidos em mar-11
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Conclusao

Em face do cendrio macroecondmico prospectado, pode-se depreender que o
crescimento da economia brasileira dependera mais fortemente, neste e nos préximos quatro
anos, do dinamismo do mercado interno. Embora o pais continue exportando commodities
agropecuarias, minerais e metalicas, os precos desses produtos tendem a arrefecer, em func¢ao
do desaquecimento da economia global.

Conforme foi possivel constatar, a economia dos Estados Unidos vem se recuperando
lenta e gradativamente da crise de 2008, pouco contribuindo para o crescimento mundial.
Além disso, percebe-se também certa desaceleracdo do ritmo de crescimento da economia
chinesa e continuidade da crise na Zona do Euro, que pode se intensificar, a depender do
processo de implementagdao dos programas de austeridade fiscal, elaborados para os paises
com elevadas dividas soberanas, como a Grécia, a Espanha, a Franga, a ltalia, Portugal e
Irlanda.

Uma eventual ruptura do Euro, a depender da evolugdo da crise, certamente causaria
sérios impactos a economia mundial, tanto nas transa¢Ges comerciais quanto no mercado
financeiro, gerando retragao na liquidez e consequente escassez (e encarecimento) do crédito,
prejudicando os paises emergentes, como o Brasil.

Diante desse quadro, as perspectivas para as empresas exportadoras brasileiras nao
sdo tdo otimistas quanto se desejaria, em que pese a recente desvalorizagdo cambial (real mais
desvalorizado em relagdo ao ddlar) e os esfor¢cos do governo, com a implementagao do Plano
Brasil Maior, por exemplo, objetivando aumentar a competitividade dessas empresas e das
que vem enfrentando forte concorréncia com os produtos importados.

Jad no mercado interno, a expectativa é de que os aumentos, em termos reais, da renda
do trabalhador e do salario minimo, aliados ao crescimento do mercado de trabalho, embora
em ritmo menor que o observado nos anos anteriores, continuem a dar sustentagdo ao
crescimento do PIB, da ordem de 4,0% a. a., nos proximos quatro anos, puxando as micro e
pequenas empresas que atuam, principalmente, no setor de Servicos e no Comércio.

Importante ressaltar que o crescimento da economia brasileira devera contar também
com maior participagao dos investimentos em projetos de infraestrutura, como hidrelétricas,
rodovias, ferrovias, aeroportos, estadios, construcdo de moradias etc, a partir do segundo
semestre de 2012, para atender eventos como a Copa das Confederac¢des, Copa do Mundo,
Olimpiadas, programa “Minha Casa, Minha Vida” etc.

Ja o setor industrial brasileiro, debilitado pela forte concorréncia com produtos
importados ao longo dos ultimos anos, tende a se recuperar lenta e gradativamente, uma vez
que essa concorréncia ndo deixard de existir. H3, inclusive, o risco de que volte a se acirrar,
com a China direcionando mais produtos para os paises emergentes, como o Brasil, tendo em
vista a crise européia e a lenta recuperagao da economia dos EUA.

Assim, percebe-se que investimentos em inovac¢do se caracterizardao, cada vez, como
diferencial competitivo das empresas brasileiras, tanto no mercado interno, quanto no
externo.
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A inovacgdo, por agregar valor ao produto/servigo, permite que as micro e pequenas
empresas, no caso, passem a concorrer em melhores condi¢des com os produtos importados,
aumentando seus faturamentos e consolidando-se no mercado em que atuam.

As medidas anunciadas pelo governo, como a desonera¢do dos 20% de recolhimento
ao INSS sobre a folha de pagamento e as melhores condi¢des das linhas e crédito do BNDES
(reducdo das taxas de juros, alongamento do prazo de pagamento e da caréncia etc), para
investimento em inovagdo, vém ao encontro das necessidades das empresas, principalmente,
das que atuam no setor industrial, e devem ser bem divulgadas e exploradas pelo Sebrae.

O crescente uso da internet no pais, proporcionado pelo aumento do poder aquisitivo
da populacdo e evolugdes das Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo (TIC), tem
alavancado mais especificamente servicos como o e-commerce e a web 2.0, abrindo
oportunidades a serem exploradas pelas micro e pequenas empresas que queiram
incrementar suas vendas, valendo-se desses meios e da maior utilizagdo das redes sociais, por
exemplo.

Ressalte-se ainda que, com base nos resultados da sondagem realizada pelo Sebrae,
em maio/12, sob o tema “O que pensam as micro e pequenas empresas sobre
Sustentabilidade”, foi possivel constatar que a maioria das MPE brasileiras (79%) acha que as
empresas que tém programas de preservacdo do meio ambiente atraem mais clientes.

No entanto, apesar desses aspectos positivos, 54% dos entrevistados ndo percebem
que a adocdo de agdes ligadas a questdao ambiental pode representar para suas empresas
oportunidades de ganhos. Causou surpresa ainda, constatar que um percentual expressivo dos
empreendedores de micro e pequenas empresas consultados (81%) nao sabiam o que era a
RIO+20. Ou seja, ha um campo extenso e promissor no qual o Sistema Sebrae pode concentrar
seus esforgos, que é a promogdo da sustentabilidade.

Como oportunidades para as MPE, pode-se destacar os Jogos Olimpicos, a serem
realizados na cidade do Rio de Janeiro, em 2016, bem como outros grandes eventos como a
Copa do Mundo de 2014, Copa das Confedera¢des em 2013 e Paraolimpiadas, que tendem a
alavancar investimentos em todo o pais. S6 o impacto da Copa do Mundo na economia
brasileira, por exemplo, é estimado em RS 142 bilhdes (Ernst & Young, 2010).

Estudo da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) em parceria com o Sebrae aponta que a
Copa gerara diversas oportunidades de negdcios para micro e pequenas empresas. Mais
especificamente, o estudo aponta nove setores como de maior potencial para os préximos
anos, por conta dos investimentos antes, durante e depois do evento. S3o eles:

e Construgao civil;

¢ Tecnologia da informacao;

e Turismo;

¢ Produgdo associada ao turismo;
e Comércio varejista;

e Servigos;

e Vestuario;

e Madeira e moveis; e

e Agronegécio.
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Além dos investimentos previstos para os eventos esportivos, o Governo Federal
aponta para a continuidade do Programa de Aceleragao do Crescimento (PAC), que se soma
aos investimentos que serdo realizados pelos setores publico e privado nos proximos anos em
decorréncia da descoberta do petréleo da camada Pré-Sal. Apenas a Petrobras pretende
investir RS 87,4 bilhdes até 2016 no Pré-Sal. Paralelamente a esses investimentos, surgem
inimeras oportunidades para pequenos negdcios na cadeia produtiva do petréleo e em
atividades diversas em regides de grandes obras.

Assim, pode-se perceber que, apesar de um cenario internacional menos promissor,
inimeras sdo as oportunidades, no mercado interno, para as micro e pequenas empresas, No
horizonte deste PPA, o que exigird do Sistema Sebrae maior énfase no atendimento de
qualidade ao seu publico-alvo.

Finalizando, para que o Sebrae possa atuar em todo territério, de forma eficiente e
eficaz, deve pautar por uma gestdo intensiva de suas acles. Nesse contexto, torna-se
fundamental a atuagdo por meio dos Programas Nacionais, bem como a continua busca pela
exceléncia na gestdo da organizacdo.
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